
太阳能：多晶硅行业研究调查报告
我们认为2008年太阳能行业的三个主题是多晶硅、补贴政策和薄膜电池，其中多晶硅是我们当下关注的焦点； 

    与之前的观点一致，我们仍然认为多晶硅供需的紧张形势将维持，2010年前不会出现明显过剩，价格仍将维持高位；我们预计2008年平均价格为2400元/kg，2009年为2000元/kg； 

    从供给面看，国际大厂和国内企业的供给量都比之前预期要小，这是供需持续紧张的最重要原因； 

    多晶硅 

    部分国际大厂的扩产比预期略慢，REC的MosesLake厂已经推迟； 

    国内多晶硅厂尽管在建拟建项目巨大，但今明两年能够生产的规模有限，预计2008年国内产量不超过4000吨。 

    副产品的处理也是我们关注的，从目前来看，虽然经济性有待提高，但新光硅业等大厂的副产品处理已经达到环保要求，与之前的技术相比这是巨大的进步；而部分新进入者的副产品处理能否达标值得关注，而随着多晶硅项目的遍地开花，环保问题将成为制约行业发展的一大因素； 

    我们仍看好已经有多晶硅批量生产能力的企业，如新光硅业，看好与其相关的上市公司：川投能源、天威保变等。 

    国际大厂产能释放速度低于预期、供需仍紧张 

    预计七大厂年底产能扩至27350吨 

    2008年全球主要多晶硅大厂产能接近翻番，从下表可以看到，2008年底的大厂太阳能级多晶硅产量有望达到27350吨，较2007年底增长90%，是网络泡沫破灭后最大年度涨幅； 

    具体看，SGS扩产规模是各厂中最快者，从2200吨扩至8500吨；Wacker扩产2700吨，居次席；Hemlock扩产2100吨、与SGS同属REC的ASiMI扩产1500吨；除此之外的其他几家扩产规模较小。 

    部分大厂产能释放速度并不如预期迅速寻摇钱术到大厂的扩产中，部分采用新技术，如Wacker和REC采用FBR法，从目前的情况看，新技术产能的进展速度落后于预期； 

    REC在2月初公告，由于设备问题，公司MosesLake的FBR项目将推迟两个月的工期，预计将在2008年四季度的末期开始商业化生产； 

    受MosesLake项目推迟的影响，REC预计2008年公司粒状多晶硅产量仅400吨，全年的多晶硅产量也从之前预期的8000吨降至7000吨； 

    Wacker在年报中提及，2008年底公司年产650吨的FBR线将投产，Wacker声称已经对FBR法进行了两年半的测试； 

    总之，我们对新技术的扩产速度持谨慎态度,大厂供给量略低于之前预期。寻摇钱术到国内多晶硅产能释放：需要时间 

    目前批量生产的企业寥寥几家 

    国内目前准备进入多晶硅领域的企业数量较多，但已经批量生产的企业仅寥寥几家；

    从2007年的情况看，国内批量生产多晶硅的企业主要有三家：峨嵋半导体厂、洛阳中硅和新光硅业，包括st棱光在内的一些小厂共生产了数十吨的多晶硅； 

    进入2008年，产量有所放大，首先是新光硅业待三月份的调试结束后可以稳定生产、徐州中能目前产能也稳定在100吨以上，除此之外，目前并无新的产能增加；发送101移动用户到1065756722775888,联通用户到106909995888免费订阅短信:盘中第一时间发送机构最新研究报告重点推荐黑马 

    多晶硅生产是复杂的大型化工过程，小批量生产出多晶硅不难，难的是大批量、稳定地生产出高质量的多晶硅产品 

    我们维持上次报告中的观点，即尽管国内宣称产能规模较大，但真正能按时稳定生产多晶硅的企业为数不会很多； 

    国际上看，欧洲和韩国等地区新进入者的进展也比预期的要缓慢； 

    我们预计2008年全球多晶硅的供需形势继续紧张，价格仍维持高位。给你摇钱树不如给你摇钱术 

    环保问题不可忽视：副产物、排空气体的处理是对新企业的考验 

    由媒体报道说起 

    3月初，Washingtonpost报道了河南洛阳某多晶硅企业随意排放四氯化硅的问题，引发诸多关注； 

    目前来看，新光硅业的副产物处理和气体排放已经达到要求，不存在污染问题，主要的努力方向是如何降低副产物处理的成本，最好能从中创造出新的盈利空间； 

    对其他新进入的企业而言，副产物和气体排放的控制是一个考验。首先上氢化装置技术有一定要求，资金需求量更大；而这一工序做不好必然会导致环境污染，尽管目前在发展可再生能源的大旗下各级政府对此有一定容忍度，但从长期看，这将是悬在企业头顶的一把利剑； 

    副产物的产生及危害本栏目文章延时1小时推出，如需查看即时文章，请购买端！马上订购摇钱术 

    多晶硅生产过程会产生副产物，主要是四氯化硅（高沸物）和TCS+DCS(低沸物)； 

    这些副产物当中，四氯化硅为无色或淡黄色发烟液体，易潮解，属于酸性腐蚀品，对眼睛和上呼吸道有强烈刺激作用，皮肤接触后可引起组织坏死，属于危险物质。 

    另一种副产物为含DCS的TCS，其中DCS理化特性与四氯化硅接近，毒性稍弱，但一旦遇水或者空气中的水分会迅速水解成氯化氢或者盐酸，且遇热源和明火有燃烧和爆炸的可能。 

    副产物的处理 

    从上图wacker的物料循环图可以看到，其四氯化硅一部分加氢形成TCS继续循环反应，一部分被用作有机硅等其他产品的生产。这基本上也是其他大厂的技术路线：部分加氢反应循环利用，大部分生产其他相关产品； 

    目前来看，通过氢化进入循环反应的副产物只有小部分，大部分还是要进行处理，要么碱液中和，要么直接销售或者自行生产其他产品；碱液中和增加了反应的成本，直接销售目前由于多晶硅产量剧增带来副产品产量巨大而难度逐渐增加，目前来看最具可行性和经济性的就是利用四氯化硅生产其他产品，如光纤预制棒等。

    看好新光硅业的相关上市公司：川投、天威新光硅业是目前国内不多的几家规模化生产厂家财经 

    目前国内有批量生产能力的企业新光硅业、徐州中能、东汽硅材料厂和洛阳中硅； 

    新光硅业是国内第一家千吨级多晶硅项目，目前正进行计划内的维修，我们维持之前做出的2008年生产832吨多晶硅的预测。 

    预计新光硅业2008年实现13.15亿元的净利润 

    尽管多晶硅价格目前已经超过3100元/kg，我们仍维持之前的2400元/kg的价格预测； 

    根据这一预测，2008年新光将实现13.15亿元的净利润。

